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L6gmadur og eigandi a LEX [6gmannsstofu

Regluvaeding villta vestursins

hingad til verid hadar talsverdri lagalegri 6vissu

og oft visad til villta vestursins pegar kemur ad
dreifdum faersluskram 4 bord vid balkakedjur og vid-
skiptum peim tengdum. Einhver riki hafa sett reglur til ad
bregdast vid breyttum timum en slikar reglur geta p6 ver-
id 6likar milli rikja og stangast jafnvel 4. Evrépusam-
bandid hefur pvi haft til skodunar um nokkurt skeid ad
setja samrzemdar heildarreglur um syndareignir, sem
atlad er ad studla ad auknu gagnsaei, neytendavernd og
jafnframt takast 4 vid mogulega markadsmisnotkun og
studla ad fjarmalastodugleika.

Pann 30. juni sl. komust Evrépupingid og radid ad sér-
stoku samkomulagi vardandi aframhaldandi vinnu vid
drog ad samevropsku regluverk
um syndareignir (e. MiCA). ,

Svokallaéar syndareignir (e. crypto assets) hafa

Regluverkinu er etlad ad setja
og samraema heildarreglur um
syndareignir innan EES-
svaedisins, en regluverkid mun po
koma til med ad teygja anga sina
at fyrir EES-sveedid med ipyngj-
andi kvooum fyrir atgefendur og
pjénustuveitendur 4 svidi syndareigna, sem veita pjénustu
innan EES-sveedisins. I umreeddu regluverki eru synd-
areignir skilgreindar sem stafrsen verdmeeti eda réttindi
sem unnt er ad framselja og vardveita og stydjast vid
dreifdar fersluskrar 4 bord vid balkakedjur eda vidlika
teekni. Regluverkid tekur pannig m.a. til svokalladra
syndareigna hvers verdmeeti er fast vid verdmeeti undir-
liggjandi eigna (e. asset referenced token), s.s. syndar-
eigna sem halda virdi sinu 1 hlutfalli vid einn gjaldmidil (e.
e-money) svo og syndareigna sem veita adgang ad pjon-
ustu eda voru sem adeins er veitt hja ttgefanda syndar-
eignar (e. utility token). Pa tekur regluverkid auk pess til
svokalladra rafmynta 4 bord vid Bitcoin o.fl. MiCA-
regluverkinu er hins vegar ekki aetlad ad taka til peirra
tegunda syndareigna sem falla undir adra 16ggjof 4 fjar-
malamarkadi, s.s. hvad vardar verdbréfaeiningar (e. secu-
rity tokens), sem n4 t.d. til fjirmalagerninga sem gefnir
eru ut 4 grundvelli dreifdrar feersluskrar.

Regluverkid setur skyldur 4 utgefendur og pjénustu-
veitendur 4 svidi syndareigna i vidteekum skilningi, s.s.
stafraena veskjapjonustuveitendur (e. erypto wallet pro-
viders), rekstraradila markadstorgs fyrir syndareignir,
radgjafa 4 svidi syndareigna o.fl. i regluverkinu er kvedid

Peir adilar sem adur hafa
fallid utan fjarmala-
markadsléggjafar munu
hins vegar i mérgum til-
vikum parfnast starfsleyfis

4 um reglur um ttbod syndareigna til almennings og toku
peirra til vidskipta innan EES. Til pess mun m.a. purfa
gefa ut hvitbok fyrir vidkomandi syndareign (e. white pa-
per) til yfirvalda og birta hana opinberlega, med tilteknum
undantekningum. P4 er sérstaklega radgert ad pjonustu-
veitendur 4 svidi syndareigna, sem og ttgefendur tiltek-
inna syndareigna, p.e. peirra hvers verdmeeti er tengt
verdmeeti undirliggjandi eigna, skuli vera med skrada
starfsemi innan EES og saekja um starfsleyfi. Einnig
verda gerdar sérstakar krofur 1 tengslum vid reglulega
upplysingagjof og skipulagskrofur. Pa er radgert ad ut-
gefendur syndareigna uppfylli tilgreindar kréfur um
handbeert fé. Innan Evrépusambandsins verdur eft-
irfylgni med regluverkinu i héndum Evrépsku bankaeft-
irlitsstofnunarinnar og Evr-
6psku
verdbréfamarkadseftirlitsstofn-
unarinnar.

Fyrir adila sem pegar hafa
med hondum starfsemi sem falla
mun undir MiCA-regluverkid
fer eftir edli peirra hve vidtaek
breyting verdur 4 starfsum-
hverfinu vid gildistoku regluverksins. Fjarmalafyrirtaeki
munu ekki purfa ad éska eftir sérstoku starfsleyfi heldur
mun hvila 4 peim skylda til ad tilkynna fjarmalaeftirlits-
stjérnvoldum vidkomandi rikis um starfsemi sina. Peir ad-
ilar sem adur hafa fallid utan fjairmalamarkadsloggjafar
munu hins vegar i morgum tilvikum parfnast starfsleyfis
sem utgefendur eda pjénustuveitendur syndareigna.

Endanleg ttgafa MiCA-regluverksins liggur ekki fyrir
og hafa skiptar skodanir verid innan Evrépusambandsins
um hve langt rétt sé ad ganga i ipyngjandi kvédum vegna
syndareigna. Til deemis hafa verid reifud sjénarmid um ad
banna skuli notkun balkakedja sem stydst vid namugroft
og skilur eftir sig mikid kolefnisf6tspor. Slik sjénarmid
virdast hafa ordid undir vid samningu regluverksins en p6
verda lagdar kvadir 4 utgefendur og pjénustuveitendur
um ad upplysa um dhrif syndareigna 4 umhverfid.

Asetlad er ad MiCA-reglugerdin taki gildi  lok drs en
komi til framkveemda 12 -18 médnudum sidar, en dhugavert
verdur ad fylgjast med breytingum sem kunna ad vera
gerdar 4 drogum hennar. Pott rafmyntir hafi fallid mjog i
verdi sidustu ménudi er liklegt ad syndareignir, i einni eda
annarri mynd, sem byggja 4 balkakedjutsekni muni hafa
talsvert vaegi 1 préun vidskipta um allan heim til framtidar.





