LAGAUMHVERFI
SJALFB/ARNI
i MOTUN

EVA MARGRET AVARSDOTTIR, LOGMADUR HJA
LEX LOGMANNSSTOFU 0G RADGJAFI i SJALFBARNI.

Nyverid birtust fréttir 1 helstu vidskiptafréttamiolum pess
efnis ad yfirvold 1 Pyskalandi hafi gert husleit hja Deutsche
bank og eignastyringarfyrirtzekinu DWS, sem er hluti
af samstaeedu Deutsche bank. Husleitin var gerd vegna
gruns um ad upplysingar sem DWS birti um fjarfestingar
sinar arid 2020 veru villandi. Samkvaemt fréttunum setti
fyrirtaekio fram fullyrdingar i arsskyrslu sinni um ad meira
en helmingur fjarfestinga pess vaeri byggdur a svokolludum
UFS vidmidum. I drsskyrslu peirra ari seinna hafdi petta
hlutfall lzekkad verulega. Malid hefur vakid mikla athygli en
forstjori DWS sagoi af sér sama dag og husleitin var gerd.

Umrada um graenpvott (,greenwashing®) eins og grunur
er um hja DWS hefur aukist samhlida aukinni dherslu
a sjalfbzerni hja fyrirteekjum, fjarfestum og almennt i
samfélaginu. Graenpvottur felur i sér ad villandi eda rangar
upplysingar eru gefnar um frammistdédu fyrirtaekis eda voru
og er xtlad ad gefa til kynna ad starfsemi fyrirtaekisins 1
umhverfismalum, eda umhverfisveenir eiginleikar voru,
séu meiri eda betri en efni standa til.

Hugtakanotkun - sjalfbzrni, samfélagsabyrgd eda UFS

Hugtakanotkun i sjalfbzerni hefur préast téluvert a
sidustu arum. Einnig hefur verid visad til sjalfbaerni sem
samfélagsdbyrgdar eda samfélagslegrar abyrgdar. A ensku
hefur hugtakio ,,Corporate Social Responsibility (CSR)“
og ,Corporate Sustainability proast yfir 1 ,sustainability®
“. bad
sidastanefnda hefur verid pytt sem umhverfi, félagslegir

og ,Environmental, Social, Governance (ESG)

pattir og stjornarhzettir (UFS) og visar pad til pess hvernig
fyrirtaeki og fjarfestar leggja mat 4 og sampactta umhverfisleg
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og félagsleg ahrif af starfsemi sinni 1 stefnumétun og
akvardanatoku. Sjalfbaernivinna fyrirtzekja snyst um ad pau
greini og pekki ahrif sin 4 umhverfi og samfélag og leitist
vid ad draga ur neikvedum dhrifum af starfsemi sinni og
auki jakvaedu ahrifin a umhverfi og samfélag. Ekki verdur
farid dypra i pessa hugtakanotkun hér heldur verdur fjallad
stuttlega um nokkra paetti sjalfbzerni.

Umgjord um sjalfbzernivinnu

Ymsar tegundir af vidmidum og st6dlum hafa verid préadar
a sidustu aratugum sem fyrirteki og fjarfestar nota til ad
leitast vid ad mela frammist6du sina i sjalfbeernimalum
og setja sér markmid. Nu er unnid ad samremingu slikra
stadla, bxdi 4 vettvangi ESB og hja IFRS og er markmid
peirrar vinnu ad sjalfberniupplysingagjof fyrirtaekja
verdi a pari vid fjarhagslega upplysingagjof. Pattir sem
falla undir slika upplysingagjéf eru mismunandi eftir
starfsemi fyrirtaekja, en sem deemi ma nefna melingar 4
kolefnisspori fyrirteekja, launamun kynja, hlutfalli kynja
i stjornunarstodum, Oryggis- og heilsumalefnum, 6ryggi
voru, starfsmannaveltu og pjdlfun starfmanna, peettir
sem snua ad mannréttindum 1 adfangakedju fyrirtaekis
og markmid pessu tengd. Stjornarhzeettir fyrirteekja, m.a.
laun og starfstengd hlunnindi falla lika hér undir.

Loftslagsmal og hlynun jardar

Sjaltbzerni er farin ad brenna 4 mérgum enda eru pjodir
heims farnar ad finna a eigin skinni ahrif loftslagsbreytinga.
Rammasamningur Sameinudu pjédanna um loftslagsmal
var sampykktur og undirritadur arid 1992 og a vettvangi hans
foru fram samningavioraedur um Kyoto bokunina, sem var



sampykkt 1997, og Parisarsattmalann, sem var sampykktur
2015. Rammasamningurinn skilgreinir pann vanda sem
stedjar ad mannkyni vegna loftslagsbreytinga og lysir yfir
vilja til a0 koma 1 veg fyrir heettulegar loftslagsbreytingar af
mannavoldum. Jafnframt vidurkennir hann sameiginlega
en mismunandi abyrgd rikja a astandinu. Fjallad er um
afleidingar loftslagsbreytinga a umhverfid 1 skyrslum
sem unnar eru a vettvangi Millirikjanefndar Sameinudu
pjodanna (IPCC). Settar eru upp ymsar svidsmyndir og er
nu leitast vid ad takmarka hlynun jardar vid vel innan vid
2°C. Medal liklegra afleidinga eru stirnun sjavar, moégulegar
breytingar a hafstraumum, tidari hitabylgjur, alvarlegir
purrkar, tidari og alvarlegri skogareldar, hopun jokla o.fl.

Markmid um kolefnishlutleysi

Af pessum sokum eru loftslagsbreytingar na taldar veruleg
langtima 6gn vid efnahagslegan stddugleika og afleidingar
peirra geta falid 1 sér kerfislega ahzettu. Riki heims leitast ni
vid ad uppfylla markmid sin um ad draga tur styrk grédur-
husalofttegunda i andrimslofti og hafa morg sett fram
markmid um kolefnishlutleysi fyrir tiltekinn tima. Pad
krefst adgerda sem geta verid settar fram 1 lagasetningu med
nyjum krofum a fyrirtaeki og einstaklinga, t.d. med auknum
alogum eda fjarhagslegum hvotum. Morg fyrirtaeki hafa pvi
sett sér maelanleg markmid um ad minnka kolefnisspor sitt.

Sedlabankar og eftirlitsadilar med fjarmalamarkadi eru
einnig ad skoda mogulegar ahzettur sem loftslagsbreytingar
fela 1 sér, med tilheyrandi krofum til banka og trygginga-
félaga, ekki sist i Evropu og Bandarikjunum, ad mala og
leitast vid ad styra slikri ahzettu. Krofur til eignastyringaradila
eru einnig ad aukast um ad upplysa um hvernig lagt er mat
asjalfbzernidhzettu vid fjarfestingarakvardanir. Pessar auknu
krofur munu leida til pess ad fyrirtaeki purfa ad skoda eigin
nalgun til pessara patta og bregdast vid med videigandi heetti.

Grenn sattmali ESB

Til ad bregdast vid loftslagsbreytingum sampykkti ESB
»,Graena evropska sattmdlann® (,The European Green
Deal”) og er verkefnid nu eitt af peim fyrirferdamestu
hja peim. Eitt af markmidum sattmalans er ad ESB verdi
kolefnishlutlaust arid 2050 og ad samhlida verdi unnid med
markvissum heetti ad pvi ad adlaga samfélog og efnahagskerfi
Evrépu ad ahrifum loftslagsbreytinga. Jafnframt er unnid
ad verndun nattdruaudlinda og liffraedilegs fjolbreytileika.
Til ad na pessum metnadarfullu markmidum vinnur ESB
ad margvislegri lagasetningu sem mun ad miklu leyti rata
hingad til lands i gegnum EES samninginn. Samhlida hefur
ESB heitid pvi ad beina a.m.k. billjon evra 1 sjalfbaerar

fjarfestingar 4 neesta aratug. Sattmdlanum er skipt {
nokkra dherslupaetti og undir hverjum pztti er unnid
ad fjolda verkefna sem munu leida af sér lagasetningu.
Fatt er par undanskilid en medal aherslupattanna eru
hrein orka, sjalfbeer idnadur og landbunadur. Samhlida
er sett upp fjarfestingarazetlun par sem markmidid er ad
beina fjarmagni 1 loftslagsveenan farveg. Hluti af pvi er
Just Transition Mechanism* eda sj6durinn fyrir sanngjoérn
umskipti 1 att ad greenna hagkerfi sem leggur aherslu a
ad stydja vid pa ibua ESB sem adgerdir samkvaemt Graena
evrépska sattmalanum keemu annars helst nidur 4.

Adgerdir ESB um ad beina fjarmagni 1 sjalfbaerar fjarfest-
ingar hefur ytt undir umraeduna um hzttu a graenpvotti.
Flokkunarkerfi ESB (EU taxonomy) og upplysingagjof
fyrirteekja og fjarfesta, byggt 4 flokkunarkerfinu, er auk
annarra adgerda atlad ad draga ur peirri ahaettu en kerfid
skilgreinir hvada verkefni og starfsemi telst umhverfisvaen.
Fleiri reglur eru i farvatninu, t.d. breytingar 4 reglum um
fjarfestavernd og nyr stadall um graen evropsk skuldabréf.

Sjalfbzerari heimur framundan?

Alitaefni tengd sjalfbaerni fara vaxandi og fela i sér lagalegar
aheettur en einnig tekiferi. Framundan eru lagabreytingar,
m.a. vegna umbreytinga yfir { lagkolefnahagkerfi sem skapa
nyjar dhaettur i starfsemi fyrirtaekja. Ny lagasetning kallar
a ny verkefni 1 stjornun og starfsemi fyrirtaekja og a aukid
gegnsai hja sterri fyrirtaekjum. Stjornir fyrirtaekja purfa ad
vera medvitadar um pessar breytingar og vera i stakk bunar
til ad takast a vid paer. Vida erlendis hafa t.d. hagadilahépar
1 auknum meli beitt sér a hluthafafundum fyrirtekja til
a0 vekja athygli a starfshattum peirra og 1 sumum tilvikum
nad kjori 1 stjornir peirra 1 peim tilgangi ad framkalla
breytingar. Malséknir hafa einnig feerst i aukana t.d. til ad
berjast gegn mengandi starfsemi og deemi eru um ad slikar
malsoknir hafi unnist. Vernd mannréttinda i adfangakedju
fyrirtaekja hefur fengid aukna athygli og vidskiptavinir og
fleiri hagadilar eru farnir ad lita svo a ad ahrif fyrirteekja ndi
einnig til adfangakedju peirra og ad pau beri pvi abyrgd a
starfshattum par. Log hafa verid sett { nokkrum 16ndum um
skyldu fyrirteekja til ad bregdast vio slikri ahzettu 1 starfsemi
sinni, t.d. i Frakklandi, Hollandi, Bretlandi og Pyskalandi.
ESB hefur einnig kynnt slika lagasetningu sem na mun
til steerri fyrirteekja og mun vafalitid rata hingad til lands.

Hér a undan er adeins farid yfir nokkra pzetti sem snerta
sjalfbzerni. Af négu er ad taka og préunin 1 pessum efnum
er hr6d og mun vafalitid hafa ahrif a starfsumhverfi
l6gfraedinga 1 nanustu framtid.
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